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Un nuovo report Ocse riqualifica la struttura finanziaria delle multinazionali

Gruppi, capitale rideterminato

Interessi pagati, da indeducibili diventano

D1 FRANCESCO SPURIO*
rischio la qualificazio-
ne del capitale di de-
bito nei gruppi multi-
nazionale alla luce del

nuovo rcpnrt dell'Ocse sulle
tr ie. Tl con-

sulle tr ioni fi ie. Il

rilevanti, i fattori

documento fa seguito a un di-
scussion draft del luglio 2018 e
aggiunge un nuovo capitolo 10,
nonché alcuni paragrafi sulla
determinazione dei rendimen-
ti risk-free e risk-adjusted nel
pitolo I delle Linee guida sui

cetto di accurata delineazione
delle transazioni finanziarie
(accurate delineation) potreb-
be portare le amministrazioni
fiscali a esaminare la struttu-
ra finanziaria dei gruppi per
contestare la natura del ca-
pitale (debito o rischio) delle
singole entita giuridiche che
lo compongono. In tale ipotesi
gli interessi pagati dalle entita
dei gruppi sarebbero indeduci-
bili venendo riqualificati come
dividendi con un forte impatto
sui gruppi multinazionali che
sarebbero costretti a rivedere
la propria struttura finanzia-
ria.

Il report Transfer pricing gui-
dance on financial transactions
pubblicato ieri dall'Ocse, sulla
scia delle Azioni 4 e 8-10 del
{)mgettn Beps, introduce per
a prima volta nelle linee gui-
da delle indicazioni specifiche

prezzi di trasferimento,
Il Report precisa in pre-

di wmparablhta e illustra le
opzioni disponibili per la qua-
lifica e la remunerazione delle
transazioni finanziarie infra-
gruppo piu diffuse (attivita
di tesoreria, le operazioni di
finanziamento, i cash pooling,
le attivita di copertura e le ga-
ranzie) nonché per le attivita

messa che la determi
del valore di libera concor-
renza deve essere effettuata
seguendo le indicazioni forni-
te nel nuovo capitolo I delle
Linee Guida Ocse in tema di
accurata delineazione delle
transazioni. Chiarisce pero
che gli orientamenti mc]usn nel

onon ai
paesi di attuare approccl dif-
ferenti per valutare la strut-
tura del capitale dei gruppi e
la deducibilita degli interessi
ai sensi della loro legislazione

nazionale,

Il nuovo capitolo 10 delle
Linee Guida introdotto
dal report fornisce indicazioni
per la determinazione del va-
lore normale delle Lransazmm
fir ie: esamina

i assicurazione e riassicura-
zione.

Particolarmente delicato & il
concetto introdotto dal report
di accurata delmeamune del-
le transazioni iarie che
potrebbe portare le ammini-
strazioni fiscali, in assenza di
normative locali, a riqualifica-
re il capitale di debito delle en-
tita che fanno parte dei gruppi
multinazionali. In tali ipotesi
le amministrazioni dovrebbe-
ro tener conto della tipologia
di strumento finanziario utiliz-
zato, delle funzioni svolte e dei
rischi assunti da ognuno dei
soggetti che partecipano alla
transazione e come soggetti
indipendenti avrebbero strut-
turato 'operazione esaminata.
In tale y oltre al rischio,

mente le caratteristiche econo-

concreto, di riqualificazione

della transazione potrebbe
emergere la prestazioni di ga-
ranzie implicite fornite da un
soggetto del gruppo a un altro
che dovrebbero essere remune-
rate correttamente. In tal sen-
so0 le garanzie vengono distinte
nel report in due tipologie in
base allo scopo: se permettono
di migliorare le condizioni di fi-
nanziamento o se permettono
a un entita del gruppo di ave-
re un indebitamento superiore
ad un soggetto indipendente.
In questo secondo caso la par-
te di finanziamento eccedente
potrebbe essere riqualificata
quale capitale con conseguen-
te indeducibilita della relativa
quota interessi.

11 report si occupa anche
delle attivita di tesoreria
svolte all'interno dei gruppo
riconoscendo che tali attivita
fanno parte di un processo

che ha l'obiettivo di rendere
il nto delle attivita
commerciali del gruppo multi-
nazionale il piu efficiente pos-
sibile. Come tale, la funzione
di tesoreria sara confi ile
come un servizio di supporto
alle principali operazioni di

dividendi

creazione di valore. In tale
contesto l'attivita di tesoreria,
in assenza di reali rischi as-
sunti dall'entita che la svolge,
potra essere cor ta come
una semplice prestazione di
servizi.

Infine vengono esaminate
le entita che all'interno dei
gruppi multinazionali si oc-
cupano delle funzioni di as-
sicurazione e riassicurazione
(cosiddette captive) e anche
in questo ambito 'Ocse racco-
manda di verificare accurata-
mente le transazioni in modo
da attribuire in modo corretto
il valore aggiunto che viene
creato, Viene posta particolare
enfasi alle sinergie di gruppo
che spesso permettono a tali
entita di conseguire vantaggi
significativi nella negoziazione
con le imprese assicurative, in
tali casi il report raccomanda
la ripartizione dei vantaggi tra
tutte le entita del gruppo mul-
tinazionale.

*componente commissio-
ne fiscalita internazionale
dell'ordine dei dottori com-
mercialisti di Milano
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